Une Histoire de la Monnaie et de la Finance en Occident
(du troc a la monnaie électronique)

Résumé de I’exposé

Avez-vous songé a ce moyen universel de paiement, a cet « outil » : la monnaie ?
A sa triple fonction : définir les prix, étre un instrument d’échange et d’épargne ?

Dans les civilisations primitives, comment se concrétisait 1’échange ? Le troc était
généralisé. Comment payait-t- on a I’intérieur des clans, de tribu a tribu ? Des valeurs
acceptées de tous virent le jour : ici des denrées, des outils miniatures, des blocs de
pierre, ... mais aussi des esclaves! Peu commode, ces « monnaies », lorsque la
spécialisation du travail se développa et que les civilisations commencerent a
s’interpénétrer ! Trois mille ans avant notre ére, on utilisa le lingot d’or, estampillé du
sceau de I’organisme (ville ou Etat) garant de 1’aloi.

La premiére piéce de monnaie fut réalisée dans un royaume d’Asie mineure : la Lydie,
vers 1’an 625 avant J.C. Qui n’a entendu parler du roi Crésus ? Etre riche comme
Crésus. Qui n’a pas employé I’expression : « un vrai pactole » ? La Pactole était la
rivicre de Lydie qui charriait des paillettes qui permirent de fabriquer les premiéres
pi¢ces d’or qui servirent de premiére monnaie métallique.

Ce nouvel instrument de paiement fut généralisé sous le régne du souverain perse Darius
1", vers -515. La monnaie métallique fit ensuite son entrée chez les Grees a Athénes. La
drachme (a I’avers la téte de la princesse Athéna, au revers une chouette), se généralisa
dans tout le bassin méditerranéen. On vit apparaitre des piéces de monnaie a 1’effigie des
empereurs, lors de la domination romaine. Cet outil de propagande aidait en sus les
empereurs a conforter leur autorité. Les guerres coltant de plus en plus cher, la teneur en
métal précieux eut tendance a diminuer et Ior et 1’argent ne furent plus les seuls métaux
utilisés : on frappa des piéces en cuivre, en étain, ... ! Si les supports furent nombreux
durant I’ Antiquité, les lieux de frappe, les teneurs, la dénomination, le coin utilisé ...
différaient. C’est ainsi que I’on dénombre plus de 140 000 sortes de piéces de monnaie
grecques et romaines.

Les piéces de monnaie étaient « frappées au marteau ». On coulait d’abord le métal
dans des moules circulaires qui donnaient des disques du poids prescrit, les « flans ».
Chaque flan était déposé au-dessus d’une matrice, le « coin » portant en creux, I'image a
former en relief sur la piéce. On déposait sur le flan un poingon que I’on frappait avec un
lourd marteau. L’avers portait 'image du coin, tandis que le revers gardait 1’empreinte
du poingon. Cette technique ne devint obsoléte qu’avec 1’avénement (douloureux), de la
« frappe au balancier » qui se généralisa sous Louis XIV, vers 1650.

Durant le Moyen Age (476 a 1450), la monnaie byzantine fut trés recherchée par les
marchands de I’époque. Le solidus de Justinien, buste en armes surmonté d’un globe et
d’une croix, est la plus célébre de ces piéces d’or. Plus tard, le monnayage byzantin
s’ornera du Christ Pantocrator.

L’histoire financiére du Moyen Age occidental est d’un grand intérét : ’'usage du crédit
se répand en Europe, le poingon authentifie la monnaie et le droit de frappe devient un
privilége politique. Les premiers banquiers (les Lombards), mettent en ceuvre la lettre de
change dés le 14°™ siécle en Italie. Nait une classe de banquiers intervenant de fagon
déterminante dans les affaires publiques. Jacques Ceeur, vers 1400, banquier
spéculateur, commergant, puis argentier du roi de France Charles V1], en est I"archétype.
Leurs échoppes se déplaceront au gré des nombreuses foires internationales.




L’histoire monétaire du Moyen Age est, par contre, assez terne, sans innovation
importante. Sa principale caractéristique est la distinction entre la monnaie de compte (la
livre), et la monnaie réelle qui circule (écus, deniers, sols, ...). Les rapports entre les
différentes monnaies sont complexes (utilisation fréquente du systéme duodécimal).

Sous les Mérovingiens, on a dénombré prés de mille autorités battant monnaie
(seigneuries, abbayes, bourgades, ...).

Charlemagne rétablira I'unité de frappe en sa faveur avant que son royaume ne S€
disloque !

Sous les Capétiens, les détenteurs du droit de frappe sont innombrables. Saint Louis,
vers 1266, prend des mesures d’ordre. Il s’engage a ne frapper sous son sceau que des
monnaies de bon aloi. La monnaie royale va supplanter peu a peu les monnaies féodales
(un écu = une % livre). Philippe le Bel va, quant a lui, « manipuler » la monnaie, s’en
prendre 4 la fortune des Templiers dont il dissoudra 1’Ordre en 1307.

Au 14¢™ siscle, en méme temps que se créent les Etats modernes, le droit de frappe se
concentre dans les mains des rois.

Jean le Bon, vers 1360, va créer le franc, pour payer sa rangon aux Anglais !

La Renaissance, période de guerre, entrainera de grands banquiers dans une inflation de
crédits qui consacrera leur ruine, mais 1’exploration du Nouveau Monde permettra les
plus folles spéculations. La piéce va embellir avec la mode du portrait (teston), inventée
en Italie par Pisanello (1438), puis par le célébre peintre Caradosso. La quéte de métaux
précieux est I’'une des motivations des grandes découvertes qui verront 1’Espagne
s’approprier les nouvelles mines d’or et s’assurer pour plusieurs décennies le leadership
sur I'Occident. Les deux autres grands : la France et la maison d’Autriche, revendiquent
’hégémonie. Au 16°™ siécle, les princes n’hésitent pas a s’endetter lourdement pour se
battre. Le plus important banquier de cette époque fut Jacob Fugger (1459-1525). La
maison Fugger fera faillite, comme les autres grandes banques, et disparaitra en 1563.

La Bourse, née a Florence au 14°™ siecle, va bénéficier d’un renouveau avec la création
de nouvelles bourses a Anvers (1487), Lyon (1538), Paris (1563). Le financier Sir
Thomas Gresham va créer le « Royal Exchange » qui sera inauguré par la reine
Elisabeth en 1571.L’introduction de cette masse de métaux précieux va géncrer en
Espagne une inflation qui gagnera toute 1'Europe et qui durera une cinquantaine d’années
(1560-1610). Des dévaluations sont nécessaires. Celle réalisée en Angleterre (1560) va
réussir, grice a I’audace de Gresham. '

La dévaluation réalisée en Espagne va échouer enl566 et cette nation va perdre son
leadership. En France, la dévaluation de 1577 devra étre confortée par les mesures
monétaires dictées par Henri TV (création de la fonction d’agent de change en 1595),
pour que I’ordre économique revienne.

A partir du 17°™ siécle, sous I’influence de la Réforme, se créent de nouvelles banques
d’Etat, ou soutenues par les Etats) : Amsterdam, Hambourg, Nuremberg, Londres. Avec
les nouvelles possibilités qu’offre I'invention de I'imprimerie, on va voir apparaitre en
Occident le billet de banque, une nouveauté des temps modernes, billet indexé sur la
monnaie métallique. Il est a noter que le premier billet sera émis par la Banque de
Stockholm en 1658. La Banque d’Angleterre, fondée en 1694, va lui emprunter le pas.
La France, elle, connaitra une premiére fois le papier-monnaie en 1701, quand

Louis XIV donnera cours forcé aux « billets de monaye ».

La fin du 17°™ siécle voit Louis XIV dominer I’Europe. Colbert va galvaniser le
commerce frangais pour « gagner des devises », et le graveur Général Jean Warin va
influencer son roi. C’est sous Louis XIV que se généralisera la « frappe au balancier »
qui se substituera a la « frappe au marteau ».




En 1715, 4 la mort de Louis XV, la France doit reconnaitre sa banqueroute et consolider
sa dette par des « billets de monoye ».

Le 18™ si¢cle verra I’ Angleterre succéder a ’Espagne. La Banque d’ Angleterre et
la livre-sterling vont devenir pour plusieurs siccles les plus influents en Europe, en
s’apercevant qu’une banque respectable, bénéficiant de la garantie publique, pouvait
émettre une valeur en billets supérieure A son encaisse métallique, et donc faire fructifier
largement les dépdts. Cest sur ce principe que fut fondé le Crédit Public britannique.
C’est en réalité la prospérité commerciale anglaise qui autorisait I’identification entre le
billet de banque (crédit bancaire), le papier-monnaie, et la monnaie métallique. C’est
I’époque o1 les banques ouvrent d’importants crédits a I’industrie et au commerce, tandis
que John Law, en France, discrédite la banque. Une grande crise financiére se produira
tant en France qu’en Angleterre vers 1720.

La fin du 18°™ si¢cle verra éclater la révolution frangaise, I’expérience de la monnaie
décimale, la nationalisation des-biens de I’Eglise, I'émission des assignats gagés sur ces
biens, assignats qui vont subir un cuisant échec ! Il va s’en suivre une méfiance pour la
banque en France, et un désordre monétaire qui durera jusqu’aux réformes mongétaires
napoléoniennes. C¢est le début de la suprématie anglaise et de sa livre sterling !

Le 19¢me si¢cle est en revanche une période de remises en ordre et de réorganisations,
favorisées par la découverte, & partir de 1850, de nouvelles mines d’or (Californie,
Alaska, ...). C’est la « ruée vers ’or ».

Sous Napoléon ler, création de la Banque de France (qui obtiendra I'exclusivité de
1’émission de monnaie en 1803) et réalisation de la célébre réforme monétaire du
7 germinal an XI (1803). Le «franc germinal » remplace le «franc de 1360 ». Ce
nouveau régime monétaire durera jusqu’en 1928 et son « franc Poincaré ». La Banque
de France peut émettre des titres gagés par son encaisse-métallique, librement
convertibles. Cette convertibilité (suspendue en 1848-1850 et 1870-1878), familiarisera
progressivement le public avec le papier-monnaie. A la fin du 19°™ siécle, la « monnaie
de papier » était d’un montant équivalant a celui de la « monnaie métallique ».

Napoléon III va essayer de recréer ’unité monétaire perdue suite aux troubles de 1848
en Europe. Il fonde avec la Belgique, I'Italie et la Suisse, ’Union Latine, adepte du
bimétallisme or-argent basé sur le rapport de un a quinze et demi.

L’Angleterre victorienne est, par contre, adepte du monométallisme or.

La révolution industrielle et de I’explosion du transport maritime, le manque de
monnaie, vont favoriser 1’activité des Banques et des Bourses (la Bourse de Londres, qui
ne sera supplantée par celle de New York qu’aprés la Premiére Guerre Mondiale).
L’avilissement du cours de I’argent, d aux découvertes de nouvelles mines, va consacrer
dés 1876 la victoire de la thése anglaise. C’est I’avénement de I’étalon-or, et le
leadership incontesté de la livre-sterling.

Mais en cette fin de 19°™ siécle, une nouvelle puissance pointe le bout du nez. Il s’agit
des Etats-Unis et son dollar, dollar qui va bientdt concurrencer la monnaie anglaise !

Le début du 20éme siécle verra éclater la Premiére Guerre Mondiale et la terrible
crise des années vingt. On s’apergut alors que les monnaies n’étaient plus réellement
basées sur ’or, mais sur des avoirs déposés dans les banques de New York et de
Londres. Les billets de banque n’étaient en fait qu’uniquement convertibles en dollars et
en livres. Le « Gold Exchange Standard » prenait la suite de « [’étalon-or ». On notera
les inflations extraordinaires en Allemagne, mais aussi en France. Pour endiguer la crise,
rétablir la confiance des épargnants et conforter I’économie, le Président Raymond
Poincaré va dévaluer le « franc germinal » (322mg d’or), pour lui substituer le « franc
Poincaré », ateneur en or de 65,5 mg d’or, et ce par loi du 25 Juin 1928. Il dévalue le




franc par rapport au dollar : il faut a présent 25,2 francs pour se procurer un dollar, contre
5,2en 1803 !

Mais la crise économique perdure, le krach boursier de 1929 survient. L’Angleterre,
des 1927, est la premiére a décréter la non-convertibilité de la livre en or; la France
suivra en 1937. A partir de cette date, va éclore un nouveau systéme monétaire qui voit
les monnaies flotter les unes par rapport aux autres. Chacun défend sa monnaie, le
nationalisme est exacerbé, le nazisme monte : la deuxiéme guerre mondiale est a notre
porte !

Pendant I’occupation allemande, le cuivre est réquisitionné et I’ Etat frangais utilisera le
zinc pour frapper sa monnaie ! La piéce de deux francs, fabriquée aux EU, arrivera dans
les bagages des Alliés. A la fin de la guerre, I’Europe est exsangue. Les accords de
Bretton-Woods de 1944 confirment le dollar et la livre comme « monnaies de réserve ».
En 1971, le président Nixon décidera de la non-convertibilité du dollar en or.

Ce sera le début du flottement des monnaies.

Début 1999 verra la naissance d’une monnaie unique pour 11 pays d’Europe, I’euro.

En synthése de cette « Histoire de la monnaie et de la finance en Europe », nous
pouvons remarquer que :

1 - C’est par nécessité que ’homme a été contraint progressivement d’améliorer et de
sophistiquer son systéme monétaire et financier.

2 - Battre monnaie, un privilege, un gage de puissance et de souveraineté dont les
Grands se sont rarement départis.

3 - La monnaie a vu sa teneur en métal précieux diminuer au fil du temps, pour n’étre
plus qu’une monnaie fiduciaire, une écriture comptable, voire aujourd’hui une instruction
¢lectrique dans un ordinateur !

La monnaie a connu bien des métamorphoses au cours de sa longue vie, qui nous a
conduit du fleuve Pactole au monnayeur automatique !

Roger CUDENNEC
Novembre 201?—
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